Romania recesszidja — zuhanorepiilés?
SZOKE AGNES — VEGH MARCELL ZOLTAN

A roman gazdasag eredményeit a csatlakozast dmgéleksl egészen a gazdasagi valsag
kezdetéig nagy figyelem kisérte. Roméania eredmémy@te tal az atalakulas folyamatét, és
teljesitve a koppenhagai kritériumokat, 2007-beatlakozhatott az Eurépai Unidhoz. Az
ezzel jard elnydk tovabbi lendlletet adtak a ndvekedés gyorahtiis de a gazdasagi valsag
kovetkeztében a felidepalya ive U] fordulatot vett. Nemcsak a struktigrdlianyossagokra
derdlt fény, hanem arra is, hogy a gyors novekeel@sése érdekében végrehajtott valtozasok
még sebezhébé tették a gazdasagot. igy nem megjlépgy a valsagbol valé kilabalas nem
néhany negyedév alatt fog végbemenni — amit edidiglasztottak, azt most poétolniuk kell. A
Jlecke” elsajatitasat pedig az IMF és az Eurdpaiidmeég nagyobb figyelemmel kiséri, mint
eddig.

Targyszavak: Romania, valsag, valsagkezelés, gaggaltika
JEL kédok: GO1, H12

Romanian recession — nosdive?
AGNES SZKE — MARCELL ZOLTAN VEGH

The remarkable results of the Romanian economy ftben pre-accession period to the
beginning of the economic crisis deserve attentiBomania successfully survived the
transition process and, by fulfilling the Copenhageiteria, joined the European Union in
2007. The benefits of EU membership gave an additiompetus to the acceleration of
growth but, due to the economic crisis, the tratkhe upward curve took a new turn. Not
only the structural weaknesses came to light bugls$o turned out that the changes
implemented for the sake of short-time growth hanagle the economy more vulnerable. It is
not surprising that recovery from the crisis is going to take place very quickly — what has
failed, has to be compensated for now. The “legnhprocess is monitored by the IMF and
the European Union stricter than ever before.
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1. Bevezetés

Romania 2007-es unids csatlakozasakor az EU 11lledilagyobb gazdasaganak szamitott,
és rendkivil dinamikus gazdasagi palyan mozgotatlakozast megété években Coteiu-
Nasui 2010). Ehhez korabban teljesitette a koppenhagtérikmokat, melyek magukba
foglaljak a demokratikus jogallam intézményrendsirerk meglétét, a tkdodoképes
piacgazdasagot, a gazdasagi €s monetaris unidadhisgt, valamint a jogharmonizaciot.
Mindennek teljesitéséhez komoly atalakitasra velikség $imon2003). A csatlakozast
megebz6 években ezek a folyamatok felzarkéztattdk RomaarAEU gazdasagahoz, ami
egyutt jart a befektét bizalom és adkevonzo6 képesség ndvekedésével, mégtgazdasagi
novekedést eredmeényezv@ofeiu-Nasui2010).

Ezt a folyamatot a 2008-2009-ben kibontakozottagi®rditotta vissza. 2008-ban még
tartotta magat a vélekedés, hogy a roman gazd#leadlea valsagnakQiulu 2009), azonban
2009-ben megfordult az @6 év latvanyos ndvekedése. A 2009-es év bizonyitatta
valsagkitettséget, ami azéeb évek nagy novekedésének ara volt — a fizetéslarmépet
csak IMF-segitséggel lehetett elkertlni. Mivel és@8 elhuzddasa 6sszeurdpai jelenség, ezért
a roman valsagkezelés hatasai még nem megtiekjeugyanakkor a tartés recesszio
veszeélye itt is potencialis forgatokonyv.

2. Milyen allapotban fogadta Romania a valsagot?

Romania a rendszervaltast ke hagyomanyos, allamilag szabalyozott, szociajiskagi
gazdasagbol fegjdé piacgazdasagga alakult, azonban részberbmaég hagyomanyos ipari
berendezkedését. Az 1990-es években még inkdbtalakwdas sokkhatasainak elhizédasa,
lassu gazdasagi novekedeés volt jelléma 2000-es évekre azonban a kulféldi befekiet
szamara egyre kedw#ab lehebséget kinald6 Romaéania a kelet-k6zép-eurdpai régiikeg
legdinamikusabb névekedést produkalé allama letkoZatosan vezetve be a gazdaséag
reformokat, és ezaltal nagy mennyigéqilfoldi tokét vonva be. A dinamikus gazdasagi
novekedésnek azonban ara is volt — az ipar- ésreezeérelt névekedés sértlékennye tette az
orszag gazdasagat, hiszen felszinre kerllt szamddisalis és intézményi gyenges&zjylu
2009).

A roman nemzeti 0ssztermék az oroszorszagi valsag, .z 1990-es évek végit
kezdve allt névekedési palyara kdzel 10 évig, amegy Hre jutd jovedelmek ndvekedesével
is egyutt jart. A gazdasagi szerkezetvaltas silakérkdszonhéten csokkent a
munkanélkiliség, ndvekedett az export azokban azaigkban, amelyek tulélték az 1990-es
évek gazdasagi valtdsat. A pénzpiacok isotigk, €s a hitelhez jutds konnyebbé valasa
kovetkeztében novekedett a fogyasztas, a bérszihgoezzel egyutt az életszinvonal. 2005-
re sikerllt egyszamjedgyé tenni az inflaciot is, amellyel sokaig kizdoétgazdasagCiulu
2009, Eurostat2011). Romania, mint csatlakozni vagyo orszagshosdn at élvezhette az
Unid ebbcsatlakozési alapjaibol szarmazo tamogatasokatlyeket tként adminisztrativ és
igazsagugyi kapacitasok owtésére, az infrastruktira, az oktatds és az egtmgy
fejlesztésére hasznalt f@4lazs2006).

A sikeres pénzpiaci liberalizacio kovetkeztében dfdkdi tulajdonu leanybankok
részesedése kozel 80 szazalékra duzzadt, ami et fpgnzpiaci know-how bearamléasat
segitette, illetve megkdnnyitette azt, hogy Romégeacsak vonzo célpontta valjon a nyugati
befektetk szamara. A pozitiv hatdsok ellenére a romén paozgtruktira sok szempontbol
még mindig mutatott kezdetlegességeket, példaénaimyi kozvetttk hanyada 25 szazalék
korli, szemben a legtébb unios tagallam 80-90a&z&wns aranyavalQjulu 2010).

Roménia integracios folyamatanak egyik Gddf mozgatérugdja a kulfoldi
tokebearamlads ndvelése mind portfolio-befektetéselnd mmiikddstoke forméjaban. Az
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utébbi szdmos nagy zoldniezberuhdzast is megvaldsitott (példaul Ford, NdRa@sch). A
folyamatosan novekyv kilfoldi befektetések nagysaga 2001-re elérte gaanéliard eurot,
ami 2004-re 4 millidrdra, majd 2007-ig 7,1 millidedréra duzzadt Roméanidban — ez a GDP
kozel 6 szazaléka. Mindez nem medlepiszen olcso és képzett munkael, 16 szazalékos
egykulcsos jovedelemadéval, 0 szazalékos osztadélhd liberalis munkatdrvényekkel
0sztonozték a befektitet (National Bank of Romania010). A roman gazdasagot fellerddit
véllalkozasoknal jellentz volt a kulfoldi mikddo téke vagy a kulféldi tulajdoni tdbbség. A
nagy érdelddést mutatja, hogy Torbkorszag utan Romania vathésodik legkeresettebb
orszag a befektetések elhelyezésére az EU csadlsleoxard vagy 2007-ben csatlakozott
allamok kozul Pauwels-lonita2008).

A kiemelked gazdasagi teljesitmény mogott azonban a gazdasséipbknagyobb
egyensulytalansagai is megfigyelfietcsakiugy, mint mas tdltott gazdasagok esetében. A
gyors ndvekedés és a megbomlé kilkereskedelmi sghena gazdasagi valsaghatasoidttel
is a talfitottség jeleként volt értelmezidet ami kockazatot jelentett a kdltségvetés
szempontjabol QECD 2010). A kiadasok visszaszoritasara az EU is \felha roman
kormany figyelmét, de az infrastrukturalis és sabsi kiadasokra hivatkozva a kabinet
elzarkdzott a valtoztatdst@£ab&007).

A gazdasagi egyensulytalansagok mellett a politigszmak negativ hatasa is
megjelent a valsagban, amelyek kovetkeztében altéwi célok a hosszu tavl gazdasagi
erdekek elé helyértek. A 2008-as valasztasok miatti tulkdltekezészebbl ereds hiany
fokozta a valsagkitettséget, az egyensuly felboamak veszélyét. A politikai péartok
programjai a populizmus és a rovidtava tarsadalditiken igéretek halmozasanak jegyében
szllettek, a fiskalis stabilitds igénye hattérbarsit (Talpos-Avran2011).

3. Begyiriizik a valsag

A 2008-ban kibontakoz6 vilagvalsdg harom egymaséabzefig és egymassal
kolcsonhatasban all6 hatasként éertelmezhamelynek okait és kdvetkezményeit a roman
gazdasag példajan is szemléltetni tudjikaler 2010). A kelet-eurépai sajatossagokat is
felismerhetjuk, amikor arra probaljuk keresni aagak, mi az oka annak, hogy a kibontakozo
roman gazdasagi fellendulést ilyen mértékben tbdfalyasolni a nyugati valsag, és hogyan
lehetséges az, hogy a pénzigyi és gazdasagi iot@gegyszerre eszkbze a gyors
fellendiilésnek és a recessziidézésének idMF 2010).

A térség mas orszagaihoz hasonléan a kezdetbenliggdikviditasi valsagkent
jelentke®d krizis a hitelezés kiszaradasaval idézeft reldlgazdasagi kévetkezményeket is
azaltal, hogy a kulféldi, gként nyugat-eurOpai anyabankok visszaszivtak kézsit
forrasaikat, ezaltal téve eleget sajemegfelelési kovetelményeiknek. A hitelezési atds/
besikilése — és részben ezzel 6sszeblkgresleti okok — miatt az elmult évtizedben teret
nyer kis- és kozépvallalkozo6i szektor, amely a romamdgaag egyik & tartboszlopanak
szamitott, megtorpanassal nézett szeriwloenjceanu et al2009). A tzsdei dsszeomlasokkal
a maganszektort vagyonveszteség is érte. Mindeiittegy fogyasztas és beruhazasok
csokkenését, a GDP zuhanasat, valamint a munkdiséglinbvekedését eredményezte
(Marer 2010). A GDP novekedési Uteme a 2008-as +7,3 s#aphl2009-re -7,1 szazalékra
zuhant, ami az EU tagallamok 4,2 széazalékos atlagpszaesésénél is légyegesen rosszabb
eredmény, mikbzben a munkanélkiliség ezekben dabéne masfélszeresére, 4 szazalékrol
6,3 szazalékradtt (Eurostat2011,IMF 2010). Néhany fontos makrogazdasagi mutatot az 1.
tabldzat mutat be.
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1. tAblazatRomania §bb makrogazdasagi mutatoi

2006 2007 2008 2009 201(
GDP véltozas % 7,90 6,30 7,30 -7,10 -1,30
allamaddéssag GDP %-a| 12,40 12,60 13,4( 23,60 30,80
koltségvetési egyenleg GDP %-a -2,20 -2,60 -5,70 -8,5( -6,40
HICP % 6,60 4,90 7,90 5,60 6,10
hosszu tavu kétvénykamatok % 7,20 7,10 7,70 9,70 7,30

Forras: Eurostat (2011)

A fenti adatok jol mutatjak, hogyan kuszott fel isigylésre méltd, tartdsan alacsony
szintl a romaniai allamaddéssag 2010-ig kdzel a haroneséwa. Az IMF hitelkeretet
ugyanis majdnem teljes mértékben le kellett hivikibdségvetés stabilizalasa érdekében. A
2009-es évben a kamatok is megemelkedtek, hiszenkétvénypiac beérazta
hozamkoveteléseibe a kockazatossa valt roman gagdisanszirozasi nehézségeit. A
koltségvetés mar 2008-ban aggasztd deficittel 28@9-ben pedig egyértelivé valt, hogy
ez a koltségvetés nem all meg dnalldan a labarallamaddssag névekedése magyarazhato
azzal, hogy a gazdaséagélénkitésen keresztil am giteegvasérolta” a valsagot, hasonléan a
tobbi kelet-eurdpai allamhoz, de ezt a koltségvajasb hitelek nélkul nem birta el.

A foly6 fizetési mérleg egyensulytalansaga, illewdakossag nagymértigldeviza-
kitettsége mellett a kilkereskedelmi forgalom kexdtlen alakulasa is jelezte, hogy a roman
gazdasag pénzugyi szempontbdl igen sebézhtvak2009). Emellett a lej leértékelésére is
sor kerdlt, ami 23 szazalékos arfolyamveszteségentj az euréval szemben. A folyo fizetési
mérleg hidnyanak kezelésre szolgalé eszkdzok ayatsatt lesikiltek.

Az FDI novekedési indexeit vizsgalva néhany magtkeliropai orszaggal ellentétben
tokemenekllés nem volt megfigyelieta valsag hatasara azonban lassult a kulfoldi
befektetések ndvekedésenek lteme, ezzel a gazdesdkedés egyik motorja lassult le. A
realgazdasagot visszafogta az is, hogy a nyugstiagokban dolgozé roman allampolgarok
hazautalasainak mennyisége a valsag éveiben gstamtcsokkent. Az ipari termelés 9,6
szazalékkal esett vissza, ezen belll a fogyasetikkek gyartdsa 17,8 szézalékkal zuhant
(Zaman-Georgechf009).

4. Szembenézés a valsaggal

2008-ban a liberalis PopescdriCeanu-kormany tavozasat kodeh a jelenleg is hivatalban
lévé demokrata Emil Boc alakitott kormanyt. A belpdditi fesziiltségeket jellemzi, hogy a
miniszterelnokét 2009 oktoberében bizalmatlansagiitvannyal lemondattak, de néhany
hénappal ké&shb Ujraé alakithatott kormanyt. Ennek kdvetkeztében a 289%obltségvetést
csak 2009 februarjaban sikertlt elfogadni. 2008-h&dzvélemény még azon az allasponton
volt, hogy a vélsag nem fog hatast gyakorolni Radr@nCiulu 2009). A kdvetke& évben
azonban, amikor ez a hitéskzér megingott, a kormany étfleges feladatanak tekintette a
recesszio tovabbi mélyllését megdllitdé valsdgkeretérv kidolgozasat. A helyzetet
bonyolitotta, hogy nemcsak a korabbi strukturaliefomrmok végrehajtasa valt
halaszthatatlanna, hanem a vélasztasi kampanyltekledésétl szarmazd hianyt is ki kellett
igazitani Novak2009).

4.1. Az el§ valsagkezelési program

Romania el§ valsagkezelésre iranyuld programtervezete alépwetgazdasageélénéit
anticiklikus volt. Az intézkedések az egészségugynyugdijalap, a munkanélkiliségi
tamogatasok és az AFA szabdlyozasat érintik (dazab. Valtozott mind a munkaltatoi,
mind a munkavallalé hozzajarulasok mertéke, és glalkoztatast terhél jarulékok 2
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szazalékponttal csokkentek. A korabbinal alacsoby#b szazalékos forgalmi addkulcsot
hataroztak meg a kulturalis szolgaltatdsokra, a ykékre, az orvosi eszkdzokre,
gyogyszolgdltatasra, és 5 szazalékos kulcs vonilitkez ingatlanvasarlasra, valamint a
vendéglatasra. A kormanyzat célja volt, hogy a naeipiacrol kiszorult szerepket
visszasegitse a munkahelyekre, ezt a foglalkoztatékuttatott tamogatassal 6sztondze (
roman kormany i2008). A valsagkezelés fontos része volt még aamallberuhazasok
felpdrgetése és az adminisztracié csokkents¥Wass@gkezelési recept@009). A valasztasi
kampanyban beigért 50 szazalékos kozalkalmazaotnieést a szigorodo fiskalis helyzetben
el kellett halasztanBuena-Bontas-Petr2009,Feszult helyze2008).

2. tabldzat A roman kormany altal elfogadott valsagintézke#g2008)

Szabalyozott terlilet Intézkedések
Foglalkoztatast terhéljarulékok | 39,5%-r6l 37,5%-ra csbkkennek
3 honappal névekszik a munkanélkuliségi
tamogatas folyositasanalograka
Munkanélkiliek alkalmazasa esetén tamogatas a
foglalkoztaténak
Kedvezményes AFA alkalmazasa bizonyos
esetekben (9% és 5%)

Gépjarnti-piac Adminisztracio, regisztracios adok visszagaga

Forras. sajat szerkesztés

Munkanélkuliségi tamogataso

o)

Foglalkoztatas thamogatasa

AFA

4.2. 2009 — megszoritasok és IMF segitség

A roman kormany 2009 februarjadban elfogadta az rezé&enatkozo () koltségvetést. A
hivatalos kozlemények szerint megprébaljak elejgnni egy komolyabb valsag
kialakulasanak, anticiklikus gazdasagpolitikat fatya. A,National Budget for 2009 and the
Anti-crisis program”elnevezés rovidtavra szolo tervezet valaszokat kisérelt roggfmazni
a kovetke#d kérdéesekre:

- Gazdasagi novekedés vagy makrogazdasagi stabilitas?

- A fogyasztas serkentése vagy a megtakaritasokrnisse?

- A maganszektor thmogatasa vagy a folyo fizetésiagdiigazitasa?

— Magasabb kézkiadasok a gazdasagi fellenditéségyt a&ozkiadasok csokkentése

és adonovelés?

A valsagkezél program altal kijelolt cél 2,5 szazalékos GDP rikédekes mellett 2
szazalékos koltségvetési hiany elérése és 5 skazaléaflacid tartdsa volt. Anticiklikus
lépéskent a koltségvetés 20 szazalekos (koruld€limnilliard euronak megfelélosszeget)
munkahelyek teremtésére, nbexpsére €s a megtakaritasok dszténzéseére szantabbi cél
volt a kormanyzati deficit novekedésének megfékezietve az EU-s alapokbdl lehivhato
tamogatasok felhasznaldsa a gazdasag fellenditésezgoru elletrzés mellett. Kilatasba
helyezték az adomentességet azoknak, akik vallalja&ruhazasok megvaldsitasat 2010-ben.
Modositottak az AFA-szabélyozast, a luxustermékekedig kilonadot vetettek ki
Eléiranyoztak az allami tulajdonban ECEC Bank és az Exim Bank fékiésitését a kis- és
kozépvallalkozasok tdmogatasa érdekében, amihehitgplap felallitdsa tarsult szintén a
KKV-szektor fejlesztésére. A gazdasag egyik huzéeek, a nehéziparnak a megtartasat
céloztdk az exporttamogatasok, az autbipart pediRabla-program” keretében tdmogattak.
A német és a szlovak roncsprémiumhoz hasonlé aarién 60 000 gépkocsit cserélhettek a
tulajdonosok Uj autdra, darabonként 3 800 lej téamégpal Roncsautd progranm2010,
Talpos-Avran2011).
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Mindezt kiegészitették a szociélpolitikai intézkeckbmaggal. Tervbe vették a nehéz
helyzetbe jutott, alacsony nyugdijjal rendelidez garantalt minimalis nyugdijanak
megemelését, kulonbdz egészségugyi  juttatasok rendelkezésre bocsatasat,
adokedvezményeket, ugyanakkor dontés szlletett Bamia hivatalnokok bérének
befagyasztasardralpos-Avran2011).

A kormany 2009 elején még mindig a recesszid kikésgbl beszélt, pedig a
visszaesés jelei mar a GDP-adatokban is mutatkoZakarom nagy hitelmifsitc bovli
kategoriaba sorolta a roman allamkoétvenyek#tviditasi valsag2009). A lemirdsités a lej
arfolyamanak romlaséaval jart egyitt, ami a nagyizbkitettség miatt szamitott igazan salyos
gondnak ondoni elemdk 2009). A gyorsitott eurd-bevezetés, ami megvédhetina az
orszagot az arfolyamok elszabadulasatél, elissrdé.

A fenti célok és intézkedések a gyakorlatban mexpidiatatlannak bizonyultak, igy a
koltségvetés néhany hénapon belll dsszeomlott. 20@&iusdban mar napirenden volt a
megallapodas a Nemzetkozi Valutaalappal, és mau&bfamilliard eurd 6sszéghitelhez
jutott az orszag, améb 17,1 milliard eurdt hivhatott le még 2009-benef@be a Valutaalap
Uj gazdasagi sarokszamok elfogadasat kotottdMi,( EU, EBRD 2009). Az IMF és az
Eurdpai Bizottsdg négy alapfeltételt szabott megnBuanak: a koltségvetés kiigazitasa, az
egységes bérezés tervezetének megalkotasa, azyadélaiosség é€s a nyugdijrendszer
reformja. Az IMF akkori véleménye szerint a segjtetienére a 2009-es és 2010-es év is még
nagyon nehéz tibzaknak igérkezett a roman gazdasag szamara, bdély be is igazolodott
(Talpos-Avran011).

A Nemzetk6zi Valutaalap élrasa alapjan a roman kormanynak 2009-re 7,3% GDP-
aranyos koltségvetési hianyt kell tartania, amkoamany meg is valGsitott, 6,4 szazalékra
szoritva a deficitet. Emellett a konszolidalt kéisetés bevételei 5,4 szazalékkal csokkentek
a 2008-as évhez viszonyitva, a kiadasok pedig esligaszazalékkal nbvekedtek. A szocidlis
kiadasok 2,3 milliard eurévaldttek meg, éként a mar korabban elfogadott nyugdijemelés
kovetkeztében.

4.3. Kilatasok 20114l

2011 januarjaban az IMF felllvizsgéalat soran Rom&issé negativ értékelést kapott, mivel a
tervezett idre, vagyis 2010 végére nem sikerult ndévekedésigpalgllitani a gazdasagot. Bar
a Nemzetkdzi Valutaalap elégedett a roman kormdédk derén végrehajtott reformjaival, a
végrehajtas dtemeét a lehetségesnél lassabbnakkiaktjkdltségvetés deficitjet 2010-re nem
sikeriilt 3% al& szoritani, ahogy azt az IMF és &k dibirta (Tovabbi haladék2010). A
felilvizsgalat eredményekeént 2011 elején elfogadtakar korabban &@ranyzott tamogatas
kovetked részletének, 1,17 milliard eurénak a folyositasBmellé még tarsul egy
elovigyazatossagi szefdés is, amelyet a roman kormany és a Nemzetkozit§abp kot az
Eurdpai Bizottsaggal. Eszerint egy Ujabb dsszedgéha a gazdasag megmentésére, amit
csak akkor vennének igénybe, ha az 1,17 milliamd ésszed tAmogatas nem lenne elég,
vagy nem érné el a céljat — vagyis a kormany namdeképes fedezni az allamhaztartasi
hianyat.

A jelenlegi helyzet alapjan Roméania gazdasagand&divdelélénkitéséhez tovabbi
mélyrehatd reformokra van sziikség, hiszen a naggz#&rendszerek atalakitasa lassan halad,
folyamatosan novekednek a tarsadalmi feszultségaknfincezren tiintetnek010). De ha a
megallapodasoknak megfalelutat kovetik, akkor 2011 végére sikertlhet a gaada
stabilizalasa. A 2010-es koltségvetés konszolidalals utolsd lépéseként két opcido merilt
fel: 25 szazalékos kdzalkalmazotti bércsokkentéy e altalanos AFA-kulcs felemelése 19
szazalékrol 24 szazalékrdglpos-Avram2011). De ezek egylttes hatasa sem bizonyult
elegendnek, és vélhéen 2011-ben is tovabbi megszoritasokra van sziikgggtalan az
eur0-Ovezeti csatlakozas datuma sem tolédik eltsmkarvezett 2015-6s dgonttdl, amelyet
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a kozelmultban Ujra megsitettek Harom év mualva2011). Mindenesetre a 2011-es év
gazdasagi sikerei vagy kudarcai meghatarozo jetédiek Romania szamara.

5. Osszegzés

A roman gazdasagi rendszer szerkezeti atalakit@saivoltak mélyrehatéak, de segitették a
kedved gazdasagi eredményeket, melynek révén az orszdguampai Kozosség tagjava
valhatott. Maga a csatlakozas pedig még nagyohdiiletet adott, egészen a globalis krizis
kialakulasaig. A valsag visszavetette a nemzetgargiaeljesitményt, ugyanakkor alapiet
problémakra, egyensulytalansagokra vilagitott ra. kAzishatasok kovetkezményeként
megfigyelhed gazdasagi ,zuhandrepilés” nerinik hosszu éléinek, de az elhizédo
recesszid komoly fenyegetésként lebeg az orsza&dt.fél 2011-es évben szikségesse valt
tovabbi valtozas is, legképpen abban, hogy a hatarozott célokés @olitikai és tarsadalmi
0sszefogas tamogassa, andiséli a nemzetkozi befekt@tbizalmat az orszag iranyaban.

Az 6sszeomld koltségvetés miatt a Nemzetkozi Valata és az Eurdpai Bizottsag
tamogatasa szikséges feltétele volt a valsagkemdless az élranyzott, megkovetelt
reformok nem csak a helyzet kezelését segitikggdam/abbi egyittrikodés keretében stabil
alapokat adhatnak a régi hianyossagok kikiuszob@eésé A nemzetkdzi irdanymutatassal
sikeresen beédgyazodhatnak a reformok, habér ervskdilmi fogadtatdsa kétséges. Az
intézkedések célja kezdetben a valsag visszafseditdlt, melyet azonban a politikai igéretek
fenntartasa mellett nem birt el a koltségvetés aigyonetaris és fiskalis szigor melletti nagy
atalakitasok, szerkezeti reformok jelentik a tldepesélyét. A gazdasagi novekedés
megteremtése, valsaghtl szintre segitése sokkal toblbides eéfeszitést kovetlehet, mert a
nagy veszélyek elharulni latszanak ugyan, de antias novekedés visszatérése jelenleg
irrealis elképzelésnekinik.
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