Bulgaria — Uj esélyek a valsag utan?
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A bolgar gazdasag helyzete a régio tébbi EU-tagalihoz képest sajatosnak tekindhetj
belépként a legszegényebb allamok kodzott van, valutsjétcialis arfolyamrendszerben
hasznalja, a gazdasagat pedig kilféldi szefephevitik az utdbbi évtizedben. Mindez a
legmagasabb szintekig fefékorrupcioval és kiterjedt feketegazdasaggal pakoami még
szamszakilag is nehézzé teszi az orszag helyzewdegikelését. Azonban ha hihetiink a
jelenlegi tendencidknak, Bulgéariat a 2008-ban indéVeken at hizédé pénzigyi valsdg miatt
mar nem fenyegeti recesszids veszély, mig az @éibbebrszaga meg stagnalasra van itélve.
Tanulmanyunk arra keresi a valaszt, hogy milyeorraintézkedések tették lethat mindezt:
hogyan valhat az EU legszegényebb allama vonzoktesdsi célpontta, prosperalod
gazdasagga?
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Bulgaria — new opportunities after the crisis?
LILLA AGOCSI — MARCELL ZOLTAN VEGH

The position of the Bulgarian economy can be carsidl unique compared to the other EU
Member States of the region: as a newcomer, Balgaramong the poorest countries, using
its own currency and a fixed currency system whdeeconomy has been fuelled by foreign
investors recently. The situation is aggravateddryuption even on the highest levels and an
ample shadow economy, which makes the economytgsskeard to understand. However,
according to the latest tendencies, the dangeeaéssion, caused by the global financial
crisis, had been overcome by Bulgaria while otheuntries of the region seem to be
condemned for stagnation. This study searcheh@®ahswer to the question: what measures
have made all this possible; how can the pooreghtcp of the EU become attractive for
foreign investment and grow into a prospering ecoy®
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1. Bevezetés

A 2008-2009-ben kibontakozott valsag gltéelyzetben talalta az Eurdpai Unidhoz az elmult
évtizedben csatlakozott kelet-eurdpai allamokaekez a gazdasagokat egyidleg harom
egymassal dsszefuggokkhatas is érte: egyrédkza globalis pénzugyi és likviditasi valsag,
amely a vallalkozasok és a haztartdsok szamaraddivbit kulfoldi hitelek sualyos
korlatozasahoz vezetett; masrééza tokebearamlas dramai csokkenése, ami mind a
befektetéseket, mind a hiteleket visszafogta; hdikkant pedig az exportjuk iranti csokkien
kereslet, ami igen gyors negativ hatast fejteth KeDP-re és a foglalkoztatottsagidager
2010). Azok az orszagok bizonyultak ellenallébbreakalsaggal szemben, ahol az elmult
éevekben magas, de nem tilitt gazdasagi noévekedés, a foglalkoztatottsag lexdéke,
alacsony inflacio, stabil A&llamhaztartas, csokkendéllamaddssag, dinamikus
exporttevékenység, valamint aikddétoke-import mellett a hazabkee ndvekedése volt
jellemzs, vagy legalabbis e tény@z valamilyen kedvez egyuttallasa\{ida 2009).

Bulgaria 2007. januar 1. Gta tagja az Eurdpai UalkdrBar az életszinvonalat tekintve
az Eurdpai Unié egyik legszegényebb tagallama, IIkil befektetk szemében az elmult
evekben elésorban politikai stabilitasa, a gazdasag EU-s étlageghaladé ndvekedése,
valamint a kedvez ad6zasi feltételek és a cégalapitas alacsonyégdismiatt népszér
célpontta valt$iman vernek mink@009).

2005-ben nagykoalicio élén kerilt hatalomra a s#ista Szergej Sztanisev vezette
kormany, amelynek tamogatottsaga 2008-2009-re tfeden meggyengilt. Ebben
kozrejatszott az is, hogy a kormany lényegében nelott mit kezdeni az egyre sulyosbodo
korrupcidval. Az elégedetlenség, amelyet az ordsaru gazvita kapcsandllt helyzet —
Bulgéaria nyilvanvalé kiszolgaltatottsdga ésék hijan emberek szdzezreinek fagyoskodasa —
tovabb eésitett, 2009 elején utcai zavargasokba is torkiollot
valsdg. A Sztanisev kabinet 2009 elején latvanyasdgsagpolitikai csomagot fogadott el
(~Sztanisev-terv”), amely efsorban infrastruktira-fejlesztésre alapozva, pagos forrasok
bevonasaval volt hivatott csokkenteni a valsagdaata

A bolgér belpolitika legjeleissebb eseményét 2009-ben a térvényhozasi valasztasok
jelentették. A juniusban lebonyolitott valasztasakredményeként — az deletes
varakozdsoknak megfeteln — a kordbbi kormany tavozni kényszerllt a hatald. A
valasztasokat a jobboldali vezdiékoalicio nyerte, és a szoéfiabdolgarmester, Bojko
Boriszov vezetésével alakult meg az Uj, sz@kékbrmany Szemlér2010). Akkor mar
vildgos volt, hogy az Uj kabinetnek az elmult 6tvém legsulyosabb valsagaval kell
szembenéznie amellett, hogy tartania kell valasig#seteit, és meg kell felelnie mind a
valasztoi, mind az EU altal tamasztott gazdalkodbsirasoknak.

2. Milyen &llapotban érte a krizis Bulgariat?

A vilagméreti pénzigyi és gazdasagi valsagot mézel években a bolgar gazdasag
novekedése dinamikus volt. A GDByiilés mértéke 2002 ota 4% felett, 2004 és 2008tkHz0
pedig 6% felett alakult (1. tablazat). Bulgaria mzgazdasagok egyike, amelyek tudtak
csokkenteni a GDP-aranyos eladésodottsagukat —20@D06-ra kdzel 45 szazalékkal — a
szufficites koltségvetési gazdalkodas, a vallalkoBs befektéibarat gazdasagpolitika,
valamint az eredményes privatizacié révén. A bolgfazdasag fejdésében rejl
lehetiségeket a 2000-es évek elején ismerte fel a kiltéke, amely a fefldés komoly
tamaszava valt. A 2001-2007-e$sdakban kozel 22 milliard eurdnyi kilfolditkddotoke
(FDI) aramlott az orszagba, a 2008-ra vonatkozdokdszerint ez az év végéig tobb mint 20
szazalékkal (mintegy 5,7 milliard eurdval) néveked®zemlé009).
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Bulgaria kilkereskedelme az utébbi néhany évbaemfid valtozasokat mutatott. 2000
Ota — piaci arakon szamolva — az orszag importfab tinint haromszorosara, exportja
valamivel kisebb mértékben, tobb mint két és félszére ndvekedett. A bolgar gazdasag
tehat folyamatosan integralodott a vilaggazdasagigganakkor a kulkereskedelmi hiany
jelensen rtt: a GDP-hez viszonyitott aranya — a dinamikusdgaagi névekedés mellett is
— 2000-hez képest tobb mint duplajara emelkedstt2@09 el§ negyedévében mar 30
szazalékhoz kozelitett. Ez a mutatd mindennél jobléazékelteti a bolgar gazdasag
nyitottsagat, fliggéseét a kulféldi kereskedelmi éfektet partnerekil.

A GDP-ndvekedési tendencia egészen 2008 utolsGedéggig ki is tartott, ekkor
jelentkeztek a valsag élshatasai a realgazdasagban. Akkorra mar komoly i&dmoc
feszlltségekkel, utcai zavargasokkal, elbocsat&pklmld életszinvonallal és csokken
fogyasztassal jart egyutt a valsag.

1. tAblazatBulgaria bb makrogazdasagi mutatoi

2006 2007 2008 2009 2010
GDP véltozas % 6,50 6,40 6,20 -5,50 0,20
allamaddésséag GDP %-a 21,60 17,20 13,7( 14,60 16,20
koltségvetési egyenleg GDP %-a 1,90 1,10 1,70 -4,7( -3,20
HICP % 7,40 7,60 12,00 2,50 3,00
hosszu tavu kétvénykamatok % 4,20 4,50 5,40 7,20 6,00

Forras: Eurostat (2011)

Bar a kulfoldi tke kiemelten fontos szerepe (2007-ben példaul dzdite ki az 6sszes
bruttd6 beruhdzas kétharmadat) esélyt jelenthet zdagég egyes szektorainak gyors
modernizéacidjara, ugyanakkor kockazatokat is hordwmaban: tobbek kozott a kulfoldi
befektetktsl és a globalis gazdaségi folyamatoktol valé naggfkdzvetlen fliggést, illetve a
dualis gazdasag kialakulasanak veszélgakéli2011). A helyzetet sulyosbitja, hogy a bolgar
bankrendszer tulajdonosi szerkezete kilonosent kitetilsagnak: a bankok 33 szézalékban
gordg tulajdonban vannak, a forrasokra pedig jelgndz anyaorszagban van szikség.
Raadasul 2008-ig a folyd mérleg hianyat szinteeselpgészében az FDI fedezte, igy a
konjunkturalis veszélyek Bulgariaba is bégiztek. A magas kockazati kitettség miatt a
korabbi tkebearamlasi tendencia megfordult: 2008-ban 4,4&adzkos dkemenekilésre
kerdlt sor, ami egyitt jart a realgazdasagi mutatégymértélk romlasaval is Eurostat
2011). A Standard & Poor's nemzetkdzi hitelésiity 2008 oktoberében negativ besorolasuvéa
mindésitette le az orszag kotvényddulgaria egyre sebezhith 2008).

A vélsag kovetkeztében beézilt exportpiacok miatt az exportkitettség a koiébb
joval komolyabb problémakat okozo®4emlér2009). Ugyanakkor a valsag soran visséaes
bely fogyasztas, és az ennek kapcsan szintén visszimegort kedve#en hatott a
kulkereskedelmi mérlegre, ami igy normalizalédmidt, a kivitel pedig — hasonloan a térség
tobbi &llamahoz — a névekedés egyik fontos mozggtiava valhatott.

Bulgaria allamhaztartasi egyenlege a valsagot niegévekben tobbletet mutatott, ez
még a 2008-as évre is igaz volt, ami nem szangyatkorinak az OECD allamok kdz6tt. Ez a
kiindulo helyzet lényegesen kedvdb volt, mint a deficites allamhaztartassal rene#ik
orszagoké, ugyanakkor a valsag nyoman vilagossa Wadly a szufficites allamhaztartasi
egyenleg az elkovetkézidészakban nem lesz tarthato. A korabbi évek tobbé¢téb
felhalmozott tartalék azonban viszonylag nagy metggét biztosit gazdasagéléokit
programok, anticiklikus célzatu intézkedések firmrozasahoz. Ugyanakkor a bolgéar leva
szigoru arfolyamrendszerbentkddik, fixen régzitett példaul az eur6hoz képesennek
felboritasa rendkiviili kdvetkezményekkel jart vo(&aik a fordulat2009).
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3. Mi jellemzi a krizist koveté visszaesést?

A 2008-ban indult valsag a tobbi orszaghoz hasonBdgariaban is a pénzugyi szektort érte
el eldszor; a hitelkinalat dramai @zilésén keresztil azonban gyorsan tovaterjedt dagag
egészére. A hiradasok gyarbezarasokrol, elbocsathscszoltak, meéghozza olyan
szektorokban is, amelyek huzoagazatnak szamit@ttakilipar, éleimiszeripar). A kalfoldi
miikodotoke bearamlasanak cstkkenése legélesebbéhéals az ingatlanszektorban volt
tapasztalhatd, példaul az utdbbi években Eurdpdesadzkedvelt uticéllad valt bolgéar
tengerparton 2009 éshonapjaiban 100-120 szalloda vart &ev (Gulde-Hussain2010). A
valsag terjedését Bulgariaban keét rendkivili Iak@dlledi esemény is sulyosbitotta. Az egyik
az orosz-ukran gazvita kovetkeztebetiadb energiahiany volt: a szallitasok szlinetelése
miatt és kielégdt tartalékok hijan szamos lzemet kellett ledllititem sokkal a gazvélsag
utdn pedig a goroég gazdalkoddknak a hatarélet! elzaré blokadja jelentett Ujabb
nehézséget, amely fontos kereskedelmi Utvonalakniddetat tette lehetetlenn®tpdik napja
tart 2010).

Nem konnyiti Bulgaria helyzetét az sem, hogy azagdjorszagok szamara sokszor a
fejlesztések egyeduli forrasat jelétU-tamogatasok kezelésével kapcsolatos gondekyell
korrupciés vadak miatt Brisszel e forrasok egyéészég 2008 kdzepén felfliggesztette, és
csak 2009 novemberében szabaditottaHelsgabaditotta Briissz@009). A folyamatos, de
kevés eredménnyel jaré kizdelem a korrupcié elleardyékolta a kapcsolatot az EU
koézponti szerveivel, ami nehezitette a valsagkszélggseit is.

A 2008 ebtti évek prosperaldsa 2009-re lassult le, és a G@DRKkedés indexe a
masodik negyedévben fordult at negativra. A valé a leginkabb érintett agazat az ipar
volt, amelynek kibocsatasa 8,1 szazalékkal esetzai a mdigazdasag teljesitménye 2,9
szazalékkal, a szolgaltatd szektoré pedig 1,5 &Adwl csokkent. A visszaesés hatasara
mintegy masfél szazalékponttal sorvadt a foglakidzt (62,6 szazalékra), illetve meredeken
emelkedett a munkanélkiliség: az allastalanok ar@ng008-as 5,6 szazalékrél 2009 végéig
6,8 szazalékradtt, 2010-ben pedig meghaladta a 11 szazaléRolgarian National Bank
2010). A munkanélkuliség tertletileg is differertia févarosban a 3,4 szazalékot ért el, mig
a vidéki varosokban ennek akar a hatszoros&zerlé2010).

A 2009-es koltségvetési hiany kovetkeztében valgeselndvekedett a GDP-aranyos
allamadossag, de az azévi 14,8 szazalékos szintminétig igen alacsony, a maastrichti 60
szazalékos kiusztbnek alig egynegyede. Ugyanakkeel rai szufficites gazdalkodas 2009-
ben mar nem bizonyult tarthatonak, az addssagatigrizandvekedésnek indult. Az inflacios
rata 2008-ban valt kétszamjdye (12%), amit a gazdasag lassulasa és a gazdaskigel
lazitd monetéaris politika egylttes hatasaként 2@02,5 szazalékra sikertlt leszoritani.
Abban az évben a Bolgar Nemzeti Bank 125 bazispedigott az iranyado kamatlabon, 3,92
szazalékra mérsékelve aiRb bazispontot vagoR009).

Pozitiv fejleményként értékellietég az, hogy a kulkereskedelmi mérleg hianya favul
a GDP 27 szazalékardl 9,4 szazalékra. Ennek okp, adllkereskedelem egésze jelsein
csokkent, de az export visszaesése (22,5%) Osgebsse kisebb volt, mint az importé
(33,3%) Eurostat 2011). A valsdg miatt a kivitelboen és a behozamaltegyarant a
nyersanyagok és az energetikai termékek forgalne#t @ssza a legnagyobb meértékben.
2010-re azonban az export Ujra fellendilt, a kiébaegyik & motorjava valva. Mivel ez
egyutt jart a belféldi fogyasztas jeléntvisszaesésével, a korabbi évek belfoldi kereslet
vezérelte novekedése export tdmasziva \Bieinlér2009). Osszességében elmondhato,
hogy a kilkereskedelmi egyenleg javulasa a valgaik &edved mellékhatasa Bulgariaban.
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4. A vélsagkezelés eszkozei, eredmények és kudarcok

Az Europai Bizottsag 2009-es konvergenciajelentegelakulé valsag hatasaira reflektalva
készilt. Megallapitdsai alapjan Bulgaridnak ésetsban a fenntarthatd novekedéshez
kapcsoldédo kihivasokkal és makrogazdasagi egyetadamgaggal kell szembenéznie. A
tovabbi konvergencia biztositasa érdekében a Biagtjavasolta, hogy Bulgaria tovabbra is
térekedjen a rendezett koltségvetési pozicid fetagara a kiadasok novekedésének
visszafogasaval, és igyekezzen hozzajarulni a ngkepesség javitasdhoz. Tovabbi cél, hogy
a kormany ejsitse a kdzkiadasok hatékony felhasznalasat, k§mé gazdasagfejlesztési
programok teljes kdirvégrehajtasaval, az igazgatasi kapacitasok misigésével, valamint a
munkaeé- és termékpiacok, az oktatds és az egeszségughetéer hozott reformeri)
intézkedésekkel annak érdekében, hogy noveljékszAg termelékenységét és csokkentsék a
hianyt European ComissioB009).

4.1. Az el§ valsagkezelési terv

A valsag kezelése érdekében tettéekormanyzati intézkedések kozil kiemelkedtek az
infrastrukturafejles#t programok, amelyek megkezdését segitette a 20@&tdAcittel zart
koltségvetési év. A 2009 januarjaban nyilvanossap@zott valsagkezelési terv a
valutatatartalékokra épite®R&cz2009). A részleteket 2009. januér 30-an bemutatéaniev-
csomag tipikus keynesi eszkdzrendszert vonultéebta fejlesztésekre szant pénzosszegek a
bolgar gazdaség fejlettségéhez, illetve az akkardgsagi hangulathoz képest impozansak
voltak. A terv kiindulasként hangsulyozta a bolgardasagi fefldés dinamikajat és a bolgar
pénzlgyi rendszer stabilitdsat, a bankrendszerl@ramentes Gkddését. Ez utdbbival
kapcsolatban kilon kiemelte az orszag valutatdda@k magas szintjet (2008
novemberének végén 28 milliard leva), valamint akbatétek biztonsaganak a korabbinal is
magasabb foku garantalasara hozott gyors kormanggstkedéseket.

A kdzberuhazasokra s ezeken keresztil Uj munkakédyemtésére szant Uj keret 2009-
ben 5,6 milliard levat tett ki, ami a GDP 7,8 s2ékanak felelt meg. Ez a pénzésszeq,
kiegészillve a hosszu tavu fejlesztési forrasokkakrvezet szerint az alabloi ¢élok kdzott
oszlott meg (2. tablazat):

2. tablazat A Sztanisev-csomag valsagintézkedései (2009)

Szabalyozott terilet Intézkedések
Allami beruhazasok, autopalyaépités, energetikai
szektor, egészsegugy
Versenyképes beruhazaspRolgar Fejlesztési Bank Iétrehozasa, ipari parkok,

tamogatasa nemzetkdzi piacra jutas és innovacio tamogatasa
Véllalkozova valas konnyitése, munkaadoi jaruléek
csokkentése
Szocidlis foglalkoztatas bevezetése, cstkkentett
Munkavallalok védelme | munkaid tamogatasa, munkanélkiliségi és egyéb
szocialis tAmogatasok novelése
Oktatés finanszirozdsanak novelése, innovacios
tevékenységek tamogatasa
Forrds. Szemlér (2009) alapjan sajat szerkesztés

Infrastruktara fejlesztése

Uzleti kornyezet javitasa

Oktatas

2009 el$ hénapjaiban a terv megvaldsitasa tobb terlletemegindult. Kiemelendl
ezek kozul a Bolgar Fejlesztési Bank tevékenységeelynek & célja volt, hogy a
kereskedelmi bankokon keresztll forrasokhoz justasdolgar KKV-szektort. Ugyanakkor
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szamos fejlesztési tervet derékba tort a forrashidietve a Sztanisev-kabinetet kogetj
kormany elképzelésebgeml|eR009).

4.2. Uj kormany, Gj program

A 2009 nyari valasztasok utan az 0j jobbkdzép, Bdgoriszov vezette bolgar kormany
harom valsagkezélintézkedéscsomagot vezetett be. Ezek inkdbb adilas értelemben vett
fiskalis szigorra épitettek: prioritas volt az atia bevételek nodvelése, az adobehajtas
hatékonysaganak javitasa, a kdzigazgatasban pedigtaljes kiadascsokkentés. A kormany
egyertelnien elkdtelezte magat a fiskalis fegyelem mellett,2009-es év egészére a pozitiv
allamhaztartasi egyenleg elérésétte ki célul. Annak érdekében, hogy ezt a tervdaata
lehessen, a kormany janiusban bejelentette a kdakak csokkentését 500 millio levaval
2009-re.

A térségben sajatos bolgar arfolyamrendszert kilédzd valsag turbulens hatasai. A
rogzitett rezsim fenntartdsanak magas koltségeni-agegybanki forrasok gyors apadasaval
jart egyutt — felvetették az IMF-fel valé targyalasiikségességéBiflgaria is az IMF-hez
2009). A korabban stabil arfolyam miatt mar évek idapirenden szerepelt a belépés az ,eurd
elészobaja™-nak tekintett ERM-II-be, de ezt 2009-bdnkellett halasztani, és azéta sem
sikertlt realizalni Bulgéria elhalasztott#011).

2010 marciusaban az orszag mintegy 200 milli¢ eéémdogatast kapott a ,JEREMIE”
program keretében az Eurdpai Befektetési Alapkibaés kdzépvallalkozasok kockazatanak
csokkentésére. A 2010 tavaszan napvilagot latott rmadik  valsagkezél
intézkedéscsomagban a kormany javasolta a 20 ékasalFA felemelését (ami az6ta sem
valésult meg), a luxusadd bevezetését, valaminvdalat esetében az allami kisebbseégi
tulajdon értékesitését. A kormany azonban tovalbr@ntorithatatlan abban a kérdésben,
hogy a vallalkozasok adodterhei a térségben egykahméalacsonyak maradjanak: a teljes
bérkoltésg csupan 34 szézalékéat kell adoként liefjza tarsasagi adokulcs pedig fix 10%
(IMF 2010). A kiadascsokkentést igy a szocialis kiakidgmlalmas megvagasaval valositjak
meg: allandéan napirenden tartott kérdés a nydggija koszolidacidja, valamint a
fenntarthatdsag ésitése a nyugdijkorhatar emelésével. Az alapokbayiedsszegek tovabb
gyarapodnak a munkavallaléi jarulékok és a minimalbovelésével Rulgaridban nem
szluntetik me@010). Fenntarthat6 ftkodéshez a nyugdijkorhatar és a kotélszolgalati id
2-3 éves emelésére lenne szilkség — ezt azonbam sertt sikerilt megvalositaridlkova
2008). A nyugdijrendszer vegyesen tartalmaz al@snmagannyugdij elemeket. 2010-ben a
teljes magannyugdij-vagyon allamositasa is féhétt, de ezt a kormany az érdekvédelmi
szervekkel folytatott egyeztetések utan elveteftenyugdijrendszer kérdése tovabbra is
megoldast sirget, hiszen a bolgér tarsadalom alggjetendenciak szerint eléregedésre van
itélve (Koytcheva-Philipox2008).

Bulgéria fiskalis helyzetének pontos becslését nidhdiogy a legmagasabb szintekig
jelen & korrupcié miatt mindig Gjabb ,csontvazak hullankika szekrény8l”. A 2009-es
koltségvetési hianyt 1,9 szazalékrdl 4,7 szazalkklatt felemelni, az ék6 kormanyok altal
kotott kozbeszerzési szédesek nem vart, illetve nem ismert hatasai miBtilgaria is
hazudott2010). 2010-ben sikertilt 4 szazalékra szoritamhéfecitet. A 2011-es prognozis 2,5
szazalékos allamhaztartasi hiannyal szamol, észZh8alékos GDP-ndvekedést vetiirelaz
év hatralég részére — ha ezek a szamok a valésagot tikrokikoraaz a recesszio
tullépéseként értelmezliet Kérdéses azonban az exportvezérelt ndvekedésatidstiga,
hiszen a kullpiacok stagnélasa esetén ez a bolgdtagag teljesitményének sem lehet a
motorja. Amennyiben viszont a kormanyzat a stabKdlis fegyelmet me&igizve és tovabbi
reformokat meghozva fenntarthaté palyara tereliaadgséagot, Bulgaria az éks kozott
varhatja a valsag utani fellendulést.
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5. Osszegzés

Bulgariaban 2009 a politikai iranyvaltas éve valz orszagot a gazdasagi €s pénzugyi
vildgvélsag hatasai mellett mas megrazkdodtatdsekték, amelyek mind a gazdasagi, mind a
politikai életben nyomot hagytak. Az orszag nygatia, a nemzetkozi folyamatokkal
szembeni nagyfoku védtelensége mindenki szamarganyalova valt, a megszoritdsok
fokoztdak a tarsadalom elégedetlenségét az orszagialkodo allapotok miatt, ami
hozzajarult a kormanyvaltashoz. A politikai valtezéllenére 2009 nem hozott attdrést
Bulgaria integracios teljesitményében.

2010 6széig a bolgar gazdasag rosszabbul teljesitett; anbérség orszagai, amelyek
profitalni tudtak a régioban meghatarozé német gsag élénkiléséb Ugyanakkor 2011-re
a fiskalis fegyelem helyrealini latszik, aminek kikezményeként tervezibetkiszamithatd
palyara léphet a gazdasag — a bizalom kiépitéssfiutossagu mind a befeldetélcsoport,
mind az Eurépai Uni6 dontéshozoOi szamara. Az orszggpnakkor kihivasok elé néz a
tarsadalmi O0sszefogasdositésének, a korrupcio és a feketegazdasag viss#asanak, a
szocidlis elosztérendszerek tovabbi reformjainakiléeén. Ha ezeket megfebein kezeli,
akkor Bulgaria a valsagot kovepotencialis fellendilés egyik nyertese lehet -abinr két
vonzva Ujabb esélyt kaphat a modernizéciora ékarkdzasra.
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